
 

�������� ���	
��
������������
������
��
��	�
������� ���������	���������	������	�
����	���������� �����

 

�
�
�

�
�
�
�
�
�

�
�
�

�
����������	�
������

	�

�
�
�

�
�
�
�
�
�

����
������� �
�
���������������
������
�����

����������	�	
���
��
	���������������
��	������	��� �
����	�



 

�������� ���	
��
������������
������
��
��	�
������� ���������	���������	������	�
����	���������� �����

 

�� !��"�#�$��%���#�
�

%&�%�����'�����&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&& (�
��������	�
�����
���������
���
��
������
�����
���
 ���
���������������
���� ��������������������������� ������� � �
������
���
��
���
�����
���
���������������
������� �
��
���
��������
� �������������������������������� ��������  �

�
%%�)�!����
�
��������*'��������+�*'����'�+��������� ������'��
���������,����������������'����
� - �

�
����
���������	�	
���������
����������������������� ���
�������������������������������������������� ��

������
���	
��������������������������	����
����	 �� ��������������������������������������������������� ���������� ��
�����������������������
��������������	����
����	 �� ��������������������������������������������������� ����������  �

������
�!�
��
���
�����
���
����������������
������ ���
��"�
����
 ������������������������������������� ����������� #�
��������
��
������������������
�����
�����������	�� ��
����	������������������������������������������� ��� !�

������
���
��$������
�%��������
��
�����$������
�%� ������
��
 ����������������������������������������� ����������� 	& �
���������������������������������
����������������� ����
�������"����	����
	������������������� ##�

�
"������$��
���%������	����
����	�������
����������� �� ������������������������������������������������� ������������� #&�

'	�������������
������������
�������
����������	��� ����
������
��	������

������ �������� #&�
�����
��	�����	����������	����
����	����(
���� ����� ��������������������������������������������������� ����������� #)�

������
� �
�'
�(���)�����������
�
�����*���
�
����� �����+��,(�-(./0 ����������������������������������� ��� 	� �
���������������������
��������	����
����	����(
���� ��������������������������������������������������� ������� #*�
(��������������
���������+���������
���
����
������ �
�����
������������
�"����� ����������������� #��

��������1�
����������������������$�
������
�(2-3��! ��������������������������������������������������� ���������������� 	1 �
�
��������
����������������������������(
������������ ���������	����
�������
��	�� ������������������ #,�

��������������������	�����"
��	����
������
��-��� �� ��������������������������������������������������� �������� #,�
������	�������	���
��-����������������������	����
� ������
��	�� �������������������������������������� # .�

������
�4�
��
�������5�
�)���6����
����
��� �������� ��������������������������������������������������� ����������������������� 	7 �
�
%%%�.�!��+���������������'������'���������*'�����/� 
��������������
���&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&& �
�

�
��������"	
���������������
��	������	����
����	���� /�������
��	������������������������ ����� &0�

�������������������
����������������"	
������������ ���
��	������	����
����	����1�
��� ���� &0�
�������������������������2�����������
������������� 
����	����
����������������������������� &0�
���
	��������������
��	������	����
����	�3����
4��� ���
	�������
�������5����
������������ &#�

�
"��������
����
�������������������������� ���������� ��������������������������������������������������� ������������������ &#�

��������������������������
	�����������
�����
����� �������
�"��������	����
����	 �������������� &&�
������
�#�
��
������
�*�����$�
��
������
�����
�
�� �������
����)����������
���
���8������������������ � ! �



 

�������� ���	
��
������������
������
��
��	�
������� ���������	���������	������	�
����	���������� �����

 

��������������������������������������������
������ �����	����
����	����������������������������������� &*�
�
������
	�����
	���������
���������"��������
������� ���	�������������������
�������
�
�����������	����
����	 ��������������������������� ��������������������������������������������������� ���������������������������� &��

������
�7�
��������������$�
�������
����
����
��
�� ���
���
����������� �������������������������������� � �
���
	���������������������� ������������������������ ��������������������������������������������������� ���������������������� & �
����
��	��
�����
����
������ ����������������������� ��������������������������������������������������� ���������������� &,�

������
�	&�
��
������
������)�$�
��
��������������� ���+�� ��������������������������������������������� ������������� �# �
�
%0�.�!���
���'����������'�������������������������� �
�����������'�������������*'�&&&&&&&&&&&& �1 �

�
������������
���	�6����������
������
��	�	����
���� ����(�����+
��������������������������������������� ������� &.�
�
"�����������
���	�6����������
������
��	�	����
���� ����(
��������������������������������������������� ������� &!�
�
������������
���	�6����������
������
��	�	����
���� ���
��	�� ������������������������������������������ ������ &!�

�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�



 

�������� ���	
��
������������
������
��
��	�
������� ���������	���������	������	�
����	���������� �����

 

�
%&�%�����'������
�
��	����
����	� ���� ���� 	��
���� ���
���� ��
� ��� �	���� ������ ��	����
���� ����� ��� ��
����� ���������
�� ���

�	���������� ���� 	����
���� ��	����� ���� �������	� ��� � ���
��7� ��	����
����	� ���� ���� ���
��� ��	��
����

��������
�7����������8�
���	�	
	����
������
������
 ������	��
���7�������$��
����
���%��

�

������� ����� ��� ���������"����	� ��� ����9�
� ���� 	���� 
����6� �
���� 	������� ��� ��� ���
� �	���������� �
+��


�����7� ��	����
����	� �� ���
� ��
������
��	� ��� ��8�
 �� ���������� ���� ����9�"��7� ����� ��8�
�� �
��������"� ��

������ ���������	������ ������ �
��
�	�	� ���� ���� ��
�� �	
�������� ��������� �
+�� ��
������+
�� ���

��	����
����	7����� ������������ �
����� ��
���� ��� ��� ������������ �����	���������� ����� �����
��� ������
��

	��
�	��������
�

�
���
������2��,���������������.�������
������'������ �����3���������4
5���6�7�
�
��� ��:7� ��� �	�
���� ����� ���� ���
���� ����9	��� ����� � ��� 
	��
���
�� ���������7� �������� ���� ���	������

�������� 8�
�� ������	���� ;� ����
�
��7� ��� �	��������� � ��� ��	����
��� ��� ����� "���� 	���������� ���� ���

����9�
7���
��	����������

�

���������
���������7���
��"�������������7���������� ��$� ����
����������
��
������
���� �%�����
�������7��������

�����"��� ��� ����9�
� ��	��
���� 	����
����� ����� ���� � ��
�� ��
��� ��7� ���
� ��� ������7� �
<���6� ���������

�������������="�

��������
����������
������������> ��

�

;�����������7��������9���������	��
����	����
������ �������"�������
����
�������
��������9����3�

·  ����� ��
��� ��	��
���� ������������ ��� �	�������7� �
�� ������ ��� ������ �������	�� ����� ���� "�

�����

=�������������� ��� �
��������� ���
�������>�� ��	��
�� �� ������������ ����9	�� ��
��� ��� ��������� ��� �������

����������9	7�����������������������������	�������� ��9����6��
�����	�������?�

·  ����� ��
��� ��� ������
� =����9���� ���
�����>7� ����� �� �� "������� ������ ������7� 
	������	�� ��
�

��	��
���� 	����
����� ���
����� ���� ��
���� ������� ��� ���� ���������	�� �������
� ���� ����+���� ���
������� �� �

�
��������������������������������9�������������
�� ���������	�?�

·  �������
���	����
����������3���������������"����
�� ����������������
�7����
�������������	�����
�����

�������� ��������������� 1�� 
�������7� ��� 
����
���� �� 
��� ��
� ���� "����
���� ��
�������� ��� ����9�
� ����

�������	����	��
�������������
�����7��������������
 ���	��
����	����
������
���������
�����	����������

�

�������9���������	����
����	�
��8�������������
���� ���
����
������
�������������
������
����������
��� ������

�������
������	��
�����
��������"���7����������
��� �������=�����
�������
���	�����������������
�>��

�

�



 

�������� ���	
��
������������
������
��
��	�
������� ���������	���������	������	�
����	����������  ����

 

1�� �����7� ����������� ��� ��	����
����	� ���� ������ ��� ������ ���7�6� �
���+
�� ���7� ��� ����
������ 	��������� �

=��@�� ��� ������������� ��� 
	��
���>� ��� ���������� =�� @�� �����
�������������� ������� ����� �����

	������������	��
������������:���������
����������� ����������������>�6����������������������
�����

�������������7������
�"����6���������������
������� �������
��������
���
"�
���=��:�����	�
���>��

�

���
����7������
�����������������������
���7�����
� �����������������	����
����	�������	����������
	��� ��

�����������8�
�7�6���������������������
��������7�	 �����6�����������������������������	����
�����8���


	������A�� ������� �6� ������ ����
������ �����
�� ��� �� ��� ���� ����+���� =��
��	�� ��� 
	�����>� 	����
�����7�

����������� ����������������
�
����������
 ������������������������������������������
������+� ����
��
���

6� ������� �������� ��� �����������
�7� ������� ���� ���� � ����� ��� �
��������� ��	����
����	� ���� ����

)�
9������� ������+�������������������
��7�����������������	��
 �����
����
���
�

�
���
������2����������
�����������'�������������
��� ������������
�������
�
���� ������� ��� ����'������ �,������������ �����
����� � ����� ���� ����
����� ��� �
��������� ��
�������� ���

��������
�����������������"������7���������������
� ���
	���������
�����
������������
�"�������A������� ����
�

�������� ����� ��������� ���� ��������� ���� ��������� ��� �������B����� ���� ���� ��
�������� �����������

����������
�����������C�������������������

�

�����
������
��������������������������
���������
� ��������������������	���� ��������������'������

�,������������ �������
����� 7� ����� ��� �������	� ���� ����������
� ���� :����� ��� ��� ���������� ���� ��������

8�
�� �
+�� 	�����	��7� ��
� ������
�	����
�� ��� ������� �������� ���� ��� 
	����� ��� �
�����
�� ��� ���

����
�"��������	����
����	7���������������
�������� 
����
�	���
�

�
;����7� �
� ����������� � ���� ������
����� �'� �
��� ��� ����'������ ������� ��� �� ������� ��'�� �'� ������

�����������������++��
�������8��
� 	
��
�������
�
������
��
����� �����
��������
���� ��

�

%%�)�!����
�
��������*'��������+�*'����'�+����������� ����'��
��������
�,����������������'������
�

&����������������
'9���'����
����,
:'������������, �++����������
����
��� �
�
��	����
����	� 	����� ���������� ���� ����9�"��7� ������ ��� ���2��� ��� �
��������7� ��� �
�����
�� ��� ���

����
�"������ ����� 8�
�� ���-��� ���
� 
	����
�� ������� ��	����� 6� ��� ��
��"����	� ��� ��� �������� ��7� ���

��
�������
7�������������������������
�
�����
�
�����������������
����
�������������������
�



 

�������� ���	
��
������������
������
��
��	�
������� ���������	���������	������	�
����	���������� !����

 

��� ���
�����,������������+�'��'������
��;�������
����� �������+
<���
��
������
��������������;����

���������� 7�������
�����������
�	��=������������������
��!��� �
������������
���
��#.����
��>����������
��

��� �����	�� =��
��� �������� ��� ����
� ��� 
������ ��� ��� ������7� �
���� �����"��� ��� 	�	� ��� ���������	�

	�����������������������
��������������	�	��������" �������������������������������
��>��

�

�������������	����
����	���
����������������������� +
���'����9��;����
'�����;����������*'� �3�

·  ������
�� ������������ =�
������������� ���������
�>�3 � ��
�������� ��� ����	
���
�7� �	"������	� ���

���������+
��?�

·  ������
�� 	����������� =��������7� ����������� ��� ��
�� 
��>�3� �������	� 	���������� =����	�7�

��������	��������
��������>����"������������	������ =	����
���7����������7��������������>�?�

·  ������
����������������=���������7��
+���7D>��

�

��� 
��
	���������� �
�������� ��� ��� ��
�������

����� ��� ������ =���	�7� ���
�	�7� ����>� ��� ���

������������� $������	��%� ��
� ��� 
	�����

���������� ��� ��'�5�� ��� ��
���� ��� �
�

�������
���� �� 1�� �
����	��7� ������ ���
"��

����
�� ��� ������� ��� ������������� �����	�7� 6�

������� �������� ����
	� ��� �"�������� ;� ���
��

���������7� ��� 
��
������ ��C����
�� ��� ���
"�� ���

���
���������������������

�

=�'�5�������
��������
��������
�����
��'���������*' �����/�
����

�

������ ���
"�� ��� ���
��� ��
���� ��� ���������
� ��� ��
� ������ ��� �������
����� ��� ������ �=���
�����
�7�

��"�������
��7� ���������
�>7� ��� ���7� ��� ��� �������
����� ��� 5
�� 7� ���� ���� ��� �������� ��� ���

������������������������������	���

�
��������������������������������������������������
�
E�� ����� 	��������� �����
��
�� ���� ��'�5�� ��������� 
��'����� ���� �'���
����� 
������� � ����


��
	�������� ��� ���������� �����	�7� ��� ��������� ��� � �� �'���� 
��'����� �,
���� 7� ���� ���� �����	�� ��
� ���

���"
�� �����
��� �������� ����� �����	�� =., 0� ���
��� � �
� ��>�� 1�� �
����	��7� ������ ���
"�� ����
�� ���

�����������������������������
����������
���������� �����������
	��������	������"��������������	�
����� �
�

���������
"�����
�����������	��
�����������	������� �
�������	���

�

������ ���
"����������7���
� ������������ ������� ���� � ���������� �����	������ �
�
�� �	�
�������7���
����

�����������
�������������������������
������������� ����
����������1�������7������������ ����'�������'�

�'���
�������5
�� �����
�������������������	�����
�����������������	� ������
���������������������������

�	
�����������	
	�7���� ����'�������'��'���
������������� 7�����
����������������������	�����
���������

 



 

�������� ���	
��
������������
������
��
��	�
������� ���������	���������	������	�
����	���������� "����

 

��������	�� �������� ��� ���"
�� �����	� �����
��� ��� ��� 
�� ��� �����	��� F���� �������7� ���
�� ���� �����

���
8���7��������������������������
��������������� ������C"���7����
���������C��������

�

�����"�������C�����������������
����������
������	� �
�����
����
��������������������
���
	����������=� ��

��
	������������������������������������
���������� ������������������������	��������	�>7�����	��6����
 ��

���������7�������
������"����	��������������������� ���������������$���������%�

�

A�� ���� �� 
���
��	� ���� ��� ������� ���$������"����	�%� ����
�� ��� 
	����	� �������
�� �
��+
��� 
��������� ���� �6�

��	��
�����
����
��������	�7������6���	��
����	���� 
�����=��������
�>��
���������
��������
����������	 
	��3�

·  ��� �������5����������,������������
��� �3���	��
�����
����
���	����C���������	�������
���� �������C�����


	����+
�������������"���=��
���������3�����9�"��7� �"�������>�G�

·  ��� �������5������ ��� �,�������� ����
��� �3� ��� �������	� ��	��
���� �
����
�� ���C����� ���"��� � �� ��
��"���

����� ��� ������ ��� ��������� ��� ��� ��
��	���� ��� ������ �������G� E�� ������� ��� ������� ��	��
����

����
���������=	�����7������
�7�����>����$� �������+���
 �%�=��:7��	�
���7�����>�

·  ��� �
>������ ��� �,�������� �������*'�� ����'��� �3���� �������	� ��	��
���� 	����
������
������� ����C� ����

8�
�����	����
��������������G�
�
������,��������

����
����
/��9�5������ "'�����,
�����?�@
�A� =
�
�����?$BA�

H���	��
�� (��"��7��������������
�������������
	���� "���
F����3�*000��I���


�.�000��I���

J�# 00�'K����
����


	�����
������1�L�

J�!00�'K����
����


	�����
�M���������N�

O��
�������6����
"���
P���C"����3�#000�

�I���
�&000��I���

Q�
��"��7�6���
��
����

.0�'K�

R��
�����������������
P���C"����3�&000�

�I���

Q�
��"��7�������
�
��

����0C#00�'K�

���	�	
������

'������7��������������
������������

�
	����"���
P���C"����3�&000�

�I���


�*000��I���

Q�
��"��7������

���	
���
�6�*00�'K�

'�
	���
���� (����"����������
��������7�������
	���� "���
P���C"����3�)��00�

�I��S�
#*0�'K�6����L�����

����
����6�������

���"��	������:�
(����"��7���������
�������������
	����"���

P���C"���I�������3�

*�000��I���
� �000�

�I���

J�*)0�'K����
�����

�
������

1������ E�C���
�� (�
��7����������
�����������������
 	����"��� ������3�&�000��I��� J�#&�'K���
���
��

P����
������������B���� (�
��7������A���
����������� ������
	����"���
�������3�#000��I���


�&000��I���
Q�
��"����

S� ���
� ��� ����
���� ��
	���
���� ��� ���L����7� ��� ��
	 �� 
	����� ��� ��������������� ���� ������
���&�)00� �I�� 7� �����

�����
������������� 0�5K�I�����������������	������� �	�����&*0�'K��



 

�������� ���	
��
������������
������
��
��	�
������� ���������	���������	������	�
����	���������� #����

 

�
1�����
�7�����	��
���������������=������������"���� ���
����
�����������	������������6�����������������

��������������	�7����������
���������
������������� �������

�����>7���������������	��
�������
����7�

������
	����	�����C���������
�
������,������������
���� ��������� "'�����,
�����?�@
�A�

1���������C���
��I���
C���
��
��	��
�����	�������������������������
������
�����

��
"�������	����
����	�
P���C"���3�)�000��I���

1��
�������
����������

��
��=1O'>�

��	��
�������
������������
���������������
�������� ��

�����
������
������������6�������
��
F����3�,�000��I���

1��
������������
����
��	��
������������
����������	��
������������������ ��

�������=��������������>��
P���C"����3�*�000��I���

1��
�������
��������
��	��
�������
��������������	��
�������	����������

���
�������
�����

P���C"����3�&��00��I���

C�)�000��I���

1��
��������������
��	��
�������������������������	
���������
�������

���
������������������������������	����
	����"����
H����

1��
����"����������
����

��	��
����"����������
�����������������
��	���	���� 
�

�����:	���������7������
�������������������"������� ����

����������������������������

H����

�

�
���
����C�2����������
�����������'�������,��������� ������ ���
����
�
���F
����������������������������	��������������
�� �#�#,#�'K��������	����
�������

����
��=&00,>7����� �

 00� 'K� ���
� ��� (�����+
��� ���� �������	�� ��
�������� 6� ��� F
������� ��� ����
�
� 6� ������  C!T� ��� ���

����������������	����
����	��

�

P�����
������
�������������
����������������������� ������
�����������������3�

·  	����
����	� ��� ������� ��2�
���"�� �3� ����
���� ���
�������=* �� 'K7�&00� �I��� ����
��>� � �� ������ ��� ���

���
"������F
��������=&!��'K�U�&���
"��������.��'K� ���#���
"�������#&��'K>����V�
�����=#,0�'K�U�

&� ��
"����� ��� .�� 'K>7� ���� �������� 8�
�� �����	��� ��
 ��� ���� ������� ��� �
��������� ��� ������� =������

��������8�
��6����
��������	�������������&0�������� >�?�

·  	����
����	� ��� ������� ����
�������� �3� ��
��� 	������� ���
� ���� �������	� ������� �����	�� � �� )&0� 'K�

����
��7������������
���������?�

·  	����
����	� ��� ����C"���� ��2�
���"�� �3� ����
���� ��
	���
���� ��� ��� L����� =&*0� 'K7� &� )00� �I��>�

�����������������
	�������
	������������"
��������� ��������������
������������������������������������ �

 ����������
������7������"��7�
��
	������������
��� )*7��'K�����������	������
���������	����
�����?�

·  ����
�����������	�	
������=!0�'K����
����F
�������� �������E"��
�����
�������1��
���7����������
���

#��'K�
����
�	������
	������������
�"���������
���� (�����+
�>��

�



 

�������� ���	
��
������������
������
��
��	�
������� ���������	���������	������	�
����	���������� $����

 

�
��	����
����	� ��� ��� ����9���� ����6��
����� 	������7� �
� �
�
����� ���
��� ��� ����'������ ����
����� ����� ��' ��

�,
5���� ��� ������*'������D���� 
'� ������ ��
���8� �
� � 
�
����� ��� �
� ���
���� 
������� ��� ������ �� ���

���������������� ��� ��
�� ��� �
��������� 6� ��
��
� ��� � �� �������� ��� ������� ���� ��� �
�������� �������

��	�
����������������������+���	����
������

�

1�� ���
�7� �8��� ����� ��� ���������������7� ��� �
������ ��� 	����
����� ���� ����C�8��� ���"�������

����
������3� ��
� ��� +��9�5������ �����;�� � ����� ��� ������ ��
��� ������ ��� ����� ��� �
��������7� � �
� ���

��
����� ���"
�� ��� +
���'��� �9��;���� 
��
������ �� ��
��� ���� ��
���
�7� ��� �
����� ���� ��	��� ��������� � ���

���
��� ��	��
���� �
����
��=�������� ��� ����� ���
� ��� � 	��������7� ����
��� ������ ����� ���� 
	��
���
��

���
��������7� ������
� ���� ��
	��� ���
� ���� ������� �� 
	���
���7� ��������������� ���
� ���� ����
�����

�����
��7� �������"����	� ��� ���
������ ���
� ���� ����
 ����� ����	��
��7� �������"����	� ��� ��:7� ��� ������ ��� ���

���
"������
���������
��������
������>������������� ������
	����"������	������
��������������
����=��	� �����

�������"����	���������
����>��
�
�
����	�����������
����
�����
���
����������������� ���������
�
P�� ���� ������� ��� �
��������� ��������� ��������
�� ��� �������� ��� ������� ��
����������7� ��� ����
���� �'�.

������������� ��� �
��� ��� ����'����� ��1�� �����7�����
�
� ��� �������� ��� ������� ��
� ���� �� ������������ ���

�
��������� ���� ��� ����������
������ ������ ���"
�� ��� ��	� �����
��� ����� �����	�� ������
�
���� ����

��
��@������������
�������	����������
������������� ��W������������
������������������	����;����7�6���� ���

��� ��� ��
C�����������
7� ����� ����+��� 	����
����� ��� �� �������
� ���� ���5
5������ ��� ��+
���
���� ����

�'��� 7�������6����
�������
�"�"����	�����������������
�� �������
������������������������������

�

����
�"�"����	�����	����������������	�7������
����� ����������������� �
����������'�������������+��� =������

������������� 3���9��������'������6 >7�������	��������
������������������������
������� �����"�������

��������������
������������������7����������������� �	������������
�	����
���

�

V������������������
���������������
�������������
� ���	7��,
:'������������
��
�����������
�������,�++���

��� ��� �
� ���
���� �'�� ��� �
����� ��� �,������������ ��� � �5���'� ��� 
����
��� ���������������� ��'�� ����

������ ��� ����'������� ��� �������
��� ��� ��E�� �
����
� � =��@�� ��� �
��������� ������ ����� 'K��

�����	������
����	����
����	>�����
���������������" ���7����������������������������
�����������������

��@����
��"���=��	�6�����
��������>��������"��7��8� ������������@���������=��	��6�����������	�����
���� ����7�

����� ���� 6� ��� �
��������>� ����� 	���	��� ���
� ��� ���� ���� ��� ������7� ��� ����� ���� ����������� ���

�
�������������������@��������������"��7��8�������� ����@�����
��"������������8�
��	���	���

�

�

�

�

�



 

�������� ���	
��
������������
������
��
��	�
������� ���������	���������	������	�
����	���������� ������

 

�

�
���
����(�2��*'���5���8���'��������� 	� ��*'���5���8������������
�
�� �*'���5���8���'��������� �����������������������������
���������	����
������ 
�������6���������
��
��6�

������� ����
�� �� Q������ ���������������� ���������7� ������ ����� ��� � ��
�� ���� ��� ������� ���

�������
�������������� ��
������������������3����	���������
�7����
���
��� ����������	���������"���7����

����+
���������
�
��������������������������;������ ����������7�����	��
���������
����������=	�������7�

�����
�7� ����>� ����� �������� ������	
	��� ������ ����	 
������� 1�� �����7� ������ ���������� ��� ��� ���
���

�
����
����	��
���������������"�������������������� ������������������������
�������������
���������

�������
������
�6���������
��
������"��������

�

�  .�����
���������������:��
������
��
����������
��
� �"�
����
����������������������
��%��������
����
�� ��

���� �
� ������������� �
�4�*����
�� �&&7:�)���
� �
��
� ���;�� ������<������
�
���$��
��"�
����
:� ����$�����

)���� )����:� �
� �
��� 
��� ����� �
���� '�� ����
����
� �
 �� �����
�� �
� �������������+��
����
�� �� ����� �
�� �
�

�+���
���=��
�������
�������������������
������
��
 ���

�

�� �*'���5��� 8� ����� ������ ��� ��� ������������� ��� ��� ��� �
��������� 	����
������ 
������� 6� ���� �������

����	
�����3���������
��
���������������"���������� ���������������
����������������
�����������������

���
�� ������ �'��� � ������	
	�� ="������ 
	�
���������� ��� ��� ��	��
��� �
 	����������� �������>�� A�� ������� ����

���������
� ����� ������� ����
�� �� ��������
���� ��������*'�� ���� ����
	��� ;���� ��� ������ ��� ���7� ���

����
�"������ ���� 	��
����� ����
���������� ����� 8�
�� �����������7� ��
� ��� ���
�� ������ ���	�7� ���
�

����
�"�����������������	������"����

�

�  .�����
���������������:��
������
��
����������
��
� �"�
����
���������
���%�+���
����
���5���
�!&>��
�

����������������
����$�
������
�
���&&4��

�

�

1����7����
�	��
��
������
������������������������
 ����������������"�������������������������
��������

��� ��������
�� ��� �������7� ��� ����� 	��������� �
���
� � ��� ������� ���� �����"����	�� ������
������� ���

��	����
����	�6���
��
���������
������+���	����
��� ���V������������������7���������
��������������"��� �	�����

�
�
�������,����������9���� �����������
���
	���������������������	�	���������� ������������������
��

��� ��
��	� ��
��	��7� �	��
����� ���	�
	�=���
� ��C��
+ �>��1����� ����
�"����� ������6� ����
�
� ��� 
������ ���

�	���������������������������������������
��������� �����������
�
�
�
�
�
�



 

�������� ���	
��
������������
������
��
��	�
������� ���������	���������	������	�
����	���������� ������

 

�
�����
��������
����������������������������
����
�� �������
���
��������������
��
�
������������� ��� �����
�� ��� ��� ��� ��������

��	����
����	� ����� ����
� ������� ��� �
������ ��
� ���


	����� 	����
������ E
7� ��� 6� ����� ������� ���

�
��������� ����� 	������
� ��� ������������7� ���


	����������	���������������
���������
�������

�������	� ���
� ��
����
� ��	�����"
��� ��� 
	����� ����

����� ������� 6� ����� ������ ��� ����
������7�

��������"���� ��� �����
�2�
�� ����� ��	�����������

���� ���
���� ��� �
��������� ��� ���� :����� ���

��������������

�

V���� ��� ���� ���
8��7� ���$� ��������� �%7� ��� 
����
�� ������� ��� �����
�������������� 	����
 ����7� ��� �����

�������������������������������������������
�����
� ��������
��������7��������
�����������	����
����7�� ����

����
����
����������6����������V�����
���������	�
� �������������������������������������"�����

�

��� �
���+
�� ��� � �� � ���*'�� �,����'������� ��� �
� �������� ��� �
����� �,'�� � ����'������ ���'++��
��� ��

��	����
����	� ������	�� ��
� ��� 
	����� ��"��� ���� ���� �� ����� ��� ����� ������ ������ ��� 
������ ���� ��
���� ��
 �

������ X����� ��7� ��
����7� ���� �
	�+�������� ��������� �� ��� ������������� ��������� ����� =:���� ���

�������������������>��

�

;���
�
�6������������������
����������������������� ������������
����������������
	�+��������������

����'���� 8� ��� � ��:�������� ��� �'���
��� � �����	������
��� ��� ��� ������������� =U� ���5�;��� ���

���������������� �'� �
��� ��� ����'����� >�� V���� ��� ���
�7� ��� ��
��� ����� �
����� ��� ��������� �

=	�������������������
��������7��
+��������
������� ������������������
��������
��������7D>��
�������

���� ������ ��� ��� �������� ��
� ���������� ������������� ��� �
��������� ��� ����
����� ��������������� ����

:�������������������������	������������

�

������������������ ���*'���,����'�����������
�������������
������,'��� �'��'����������� �=����
�������

������
+����������������7������$�
+����HC#�%>� �'�����
�
�����������
��������'++��
���� ��E��
����������
��

������ ������ ���7� ��� ����� ������ ���� ���"�	�� �������� 6� ��� 
����
�� ��� ��������������� ������ :���� ���

������������7�����������	�����������������
�����
�� ����������������������	���;���
�
�6�������������

����
�����
��������������	����
����	��������������� ��������
���

������������
	����������� ����'����8�

������'5���������'����+�������������������� =U����5�;�����������������������'�����
' >��

�

���
�
��	���
�����
���������	�
�������������������� ��7����������������������������������������"����3�

��������������� ��� ����	���
������ ��� ��� ������������ � ���� ���
���� ��� �
���������?����������������=��
� �� �

���"�������������
����
������>���������������
	���� �����
�����
������������
�"��������	����
����	��

 



 

�������� ���	
��
������������
������
��
��	�
������� ���������	���������	������	�
����	���������� ������

 

�
5&�!���3����9�6�����,�����������������'���������
�� �� ��
�
���
�������������
�����������������
�������������
� ����������
�������������������
�
P�
� ��� ��
��	� �����

������� ��
����7� ��� �
��� ��	��� ���� ��� ����� ��	�
��������� ��� ��@�� ��
������ ��� ���

�
��������� =�
��� ��� �
��������� ������ ����	� �����	�� ����
�>�� H	�������7� ��� ��
��	� 	����
����� ���

��
���	
������
�������������������
�������6�������� ��������������
���������������������

�

����
���+
���������6����������������
�������������� ���������������
�������������	
�����������������

��� ������7� �������� ����������� ��� �
��������� ����� "� ��
� ��
� ���� �����
������ �����*'��� �'� �
��� ���

����'�������'��'�����
' �=:��������	�������������
������������������������� ����������	���������	��7�����

��� ��
���������������� ��� ��
�� ��� �
��������>� 3� ���� � ��� ����� ���7� ���� �
��� �������� �������
�� ����

��������������	
�"��������������������������	���	�� �

�

��� �����+��� ������� 6� ������������� ��
���� ��� ��� ���� ���� ��� ��� �����
�� ���� ��	�� ��� 
4��� ���	� ��
� ���

���'��'��� �'� �
��� ��� ����'����� ��1�� �����7� ��� �
��� ��� ��	����
����	7� ��� ����
�� ��� � �	
������ ��� ������7�

���
���� ��	�
��������� ��B�����
� ����� ��� ��@�� ��
��� ��� ��� ��� �
��������� ��	����
����	� ��� ������ ���

�
��������� ����� ��� ��@�� ��
������ ���� ��� ����� 	���	� =�����	�$� ������*'�� �
����
�� �%>� ������ �� ��� ������

���������������
����
�������
�����
�
�����������	�� ��������������

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

%��'���
���������
���'����'�������
����
�����
����� ���������������'������

�

V�� ��
�
�2�7� ��� �	�������� 
	��� ��� ��
������� ���� �
� �� ��� ��	����
����	� ���� ������ ��������	� ��
� ����

��
���	
����������
+����
������+
��������
��	�	���� 
�����
	��������������
	�������������3������������� ���

����
��������
��	��������
���
	�������	����	������� �����	����
����	7�������
	���������������
��������� +��

�������
���
����
���������������������������������� �����������
�
����
��������
������������������������������������� ��
����
�

 



 

�������� ���	
��
������������
������
��
��	�
������� ���������	���������	������	�
����	���������� ������

 

�Y��������������	������������
����Y�����������
���� ���
��	������
	�6��
	�=EO�>��
�����	���������������

	�����	�� ��
� ���� "��
���� 	����
������ �����
���� ���� 
�� 
	������� ���
� ������7� ��� ������� �
�����������

����"��
�������
��������	����
����	���
������3���Z� 
��������(
����7�11[����;��������7�H�
�����������

��������������������7�1�������������CF��7D����

P�
������
��	�����
��������	����
����	7������������ ������$� ���9����� �%��������$� ���9�)����
� %��

�

����$� ����� ���� �%� ����� ���� �
��� �	����	�� ��� ������� ���
� ���
������ ��� ����������3� ���� 
���+����� �Y	�����"
��

���
�C��������6����
����
����

�

���� �
��� ��� ���
�� ��
��� ����� ������� 6� ���� ��
���

���������	7� ��� 
������ ��� ��� ���C����9�"����	� ���

�Y	����
����	� ��� ��� �
����� ��
��"����	� ���� ������
� �

�������-���� �Y	�����"
�� ���
�C�������7� ������ ����

����������� ������������ =�
���� �������� ��������
� ���

������������7� �"������ ��� ����� ���������� ���� ������

��� ��� �
��������� 	�������� ��� ;�����������>� ��� ���

��
�������� ��	�	�������� �
	���� ��� ���� ��
� ��� ��
��

	����
����� =����
���� ���"���� ��� �����7� �������	�

�Y����
����������
	��������>��

�

����'������������9��
�.
��
�����F@$B���'����G����9� ����:
�������

(�8�:
�������

	�

�

�

���
� ��������
� ���� 
������� ��	�� ��� ��
��	� ����7� ��� �

�����
�������
��	�����Y	����
����	����������������� 
����

��� �����I�Y������ ��� �Y	����
����	� ���
� ���
����
�� � ����

���� ����7� ���� �
�����
��� ��� ���� ���	��� 6� ����
7� 6� � ��

�
��7�����$� ����������� �%7��	����	��+���������������4��
��

��� ����
���� /�� 'K� ��� �
������ ��
Z�
�� "���� �������

��
� �������7� ��

������� 6� ��� ���
����
�� �Y��� 'K�

�������� ������� ���� ���
��� ��� �Y���	�� ������	
	���

;����� ��� ��
�:��� ����� ��������� ��� ��

���������� ���

����� 6� ���� �������� ���� �
��� ����� �������	�� ���
� ���

�	
����� ������	
	�7� ���� $��
��� ����
��%� ����� ������

�����������

�

����'������������9�+'�'������F@$B���'����G����9���� �:
�������

(�8�:
�������

	�

�
����
�����������
�������������������������
����
�

 

 



 

�������� ���	
��
������������
������
��
��	�
������� ���������	���������	������	�
����	���������� ������

 

�����
��	�����	����������	����
����	������
�������� �
����
����	����
����	��������������������=�
������ �������

���
	����������>��1��(
��������������������
���
��� ��������Y���
���3��������
��������
��	�=�	����	���� ��

�
��� ��� ��
��	7� �
����	��� ��
� ���� ���
������
�� ���� �
������ ��� ����
������>7� ���� ���
��� 
	�������	���

=	�����	���6�����
���
	�������	7��
����	����������� �����
��������
������
�������
�����>�����������
���

O�LO;'� =O�
��� L	�������	� ��� O
�������
�� ��;�������� �� ��� '�
��	7� ����� �����+�� �������� ������
�

�
	���"������������
����������
���������
�������
�� 	>���

�

O���� ���� �������� ������� =�
������������� ��� 
	������ ����>� �������� �����
�
�� ���� ���
�� ��� ��
��	�� ���

��
��	� 
��
	������ ����
��� )&� ��������� ��� ������ ���� ���� ��� ���� ������������� ��������� ��	����
����	�

������
��� *�0� OK��� ;� ����
�
��7� ���� ���
��� 
	������ �	��� ��� ����� �������"���� ���� �������� �������

�
����������������
	����������7������������
��+
��� �
��
���6�����������	��
����

�

�
���
����-�2�!���
��+���
�������������,
:'��������
' ��
�����?�
���$A�
�
��� ���� ��� ,� �	���"
�� &00 � �� ������
	� ��� O�
��� L	��� ����	� ��� O
�������
�� ��;���������� ��� '�
��	�

=O�LO;'>� ���� �������� ��� �
���� ���� �������� ����� "	�	 �����
� ������6� &00!� 6� ���������� ������
� ����� ���

�����������������# �
 ���������&00,��������������	�	�������	����
�������� ���*���@��&00.���������������
����6�

��� ������� ��� ���
�� ��� ��
��	� ��� "	�	�����
� ��� O�LO; '� ���
� ��� ����� 6� ���������� ����� ����
� ����� ���

��������6��������
������
����������)0������&0#0��

�

���O�LO;'� ���� 	���� ��� ��
��� 
	�������	� ��� ������ ��
 �� ������ �������"��� 6� ��� ����� ��� �������������

�
	�������������8������
���	
��������7�����
	����&) T����
�������
������
��7�&0T����
�������
���������� �

���#0T����
�������
����"���������O;LO;'���	�	����	� ��
����

8�	�������	
�������)�������
�&00,������	�� ��	�

��������

8�	�������	
�������#)���@��&00,��

�

P����� ��� ����������� ��� 
	��������� ��� ��	��
���7���� )#��	���"
��&00.7�)�),0�����������
���=�����07*T�

���� ������ ���� 
	����������� ��� ���
�� ��� ��
��	>� ���� � ���O�LO;'��A��� 
��
	�������� ���� �������������

������������.&�OK�7������ #T����������������������� �����������
	�����������������
�������
��	��

�

�
����������
������������������������������������
��� �
�

1�� �
������7� ��� �
��� ��� �	����� =��
��� 
	�������	� �� � �
��� ��� ��
��	>� ��� ��	����
����	7� ����
���� �
����

��
���7������������������3�

�

·  ���� �
��+�� �,'�����
����� ���� ����
'9� �'5����� �,�������� ���� ?�H���A 7� ���� ���� ��� ��@�� �����+�� ����

���
���
����
�������
�����
������������
�"��������	 ����
����	����	���
�������
������
��������������
��

��� 
	������ ���� ��
���� ����� ���	�� ��
� �

8�	� ������	 
���7� ��
� �
���������� ��� ��� ����������� ���


	��������� ��� ��	��
�����A��� ����� ���	��������� ��� � ��
������
7� ����� �	�������� ��� ��� ���	��
��� ���



 

�������� ���	
��
������������
������
��
��	�
������� ���������	���������	������	�
����	���������� � ����

 

�����������
��������P����������������������
	������ ��������	��
���7����O/L�1�
��
	���������
��)0�

������������0�T������������
���Y	����
����	�������� �������
������7���������������������������
�������� ��

�������������������

·  ��� ������5'����� �
��+
���� �,
������������ ?=��A 7� ���� ���� ��� �
	�+������� ������������ ��� ��
���

��������������� ����
���� ��� ������������ ���� 
��
���� �� ���� ������� ���� ����������
��� ��� 
	�������

������ ����
�"������ ���� ���	�� ��
� �

8�	� ������	
��� �� 1���� ���� ���	��������� ��� ���
������
7� �����

�	��������������	��
�����������������
��������

·  ���� ��E�������
�+�'����'�� 7����������"��������@�������
�����������������
���� ����������=��@�����

��	����
��>7�����������������@�������������������
� ������P���������������������������
�������
��	����

���������
��
	�������	�7������
���
��������������3�

o ��� ��E�����+�'����'�� ��V���� ��� ���7���� ��@������ ��"
������ ���	� ��� �	���� � �� �
��
��6����

�����������
������
������������������
��������

o ��� �
��+����+�'����'�� ��V����������������
���
	�������	7������������	���� �
�
�������@������

�
��������� ��� ��� �����
������������ ��� ���
������
� � ����
�����=1V(>��A�� �	����� ��� ���

���	��
�����������������
�������=���W��������
���"� ��7������7�����>��

�

���� ������ ����7� ����� ��� ���"
�� ���

�
����3�

·  ����������
���������
������	��=OQ;>�?�

·  ��� ����
�"������ ���� ���
���� ���

��
�������"���������	����
����	�=�P�1>�?�

·  ���� ������ ����������� ���

�	��
�������������
�
�
�

����'����������
��+��������������?������:
'����5��' A����F@$B������		I�8��

1�
�
�
���
����������
�������
�����
�������
�������������� ��
��������������������������
�

1�� (
����7� ��� ��
���������� ��� �����+�� ���� ���
���
� ���
��� ��� �
�����
�� ��� ��� ����
�"������ ��	����
���� 	�


��+��� ��� ��� ����������� ��� 
	��������� ��� ��	��
���� =�L1>7� ��� 
	�������
� ��������� ��� ��:� ��� ���

��	����
����	�� ����� �
	���	����7� ��� �L1��
������ ��� ��
��+�� �J'�����
����� ���� ����
'9� �'5����� �J�������� ����

?�H���A 7� ���� ����� �������� ���
���	�� �������������� ��
� ���� ������
��� ���
�	�� ��� �Y1�������� ��� ���

�Y1��
�����

�

���� ��
���� ����� ����	�� 
��
	�����
� ���� ��@��� 
	���� �����
�	�� ��
� ���� ����������
��� ��� 
	������ ���
� ��� �

�������	��3���������������7���������������7�����	�� �����������������������������
	����7���������������

��
������� 
��������� ����
���������7� ��������7� ��� �� ��
�� ��� ��
��+�
��� �������������� ��� 
	������ ���

 



 

�������� ���	
��
������������
������
��
��	�
������� ���������	���������	������	�
����	���������� �!����

 

��
���������������������������+������
	��������	�	� ���
���	����
��	�������������	
���������&)�������"
 ��

&00�����
��������
��������
���
��������3��

·  ������
���������������������"
�C������3����������6� �Y���������������������
���7����	�����������������

�����������
���
�����
��Y	��
������

·  ��� �	��������� ��� ��
��� ��� �������� ��� �������� 3� ���
 � ��� �����
���7� ��� ��
��� �������	� �	����� ��� ���

�������� ��� 
����
������� =RO7� ROF7� RO;7� FO>�� ����� �� ��� ���� �����7� ��� ����� ��� �������	� ��������

�Y���
��������
	�������������	�����������
�7������� ���
���������
����������
����"�������

·  ��� �����
������� ������ ���������� ��� �����
���� 3� ��� � ����������
� ����� �����
�
�� ���� ���������� ���

����������������"���������

·  ��� �
���
���������	� ��� ����� ��������� �Y	��
���� ���� ��	�� 3� ���� ����������
�� ���������� ��
� ��� 
	����� ���

�
�����
���������������+�����
	������
���
��������� ����������������������	��

�

�
���
����I�2��
�����'��
������'5��*'���'������H����C �
�
����
����
�O/L�1���	�	�����������������
�����	
���� �#�
 ������"
��&00&�C�)#��	���"
��&00��������

O/L�1�&��������������
���
�����	
�����# �
 �������
�&00 �C�)#��	���"
��&00.��

�

�����������������
	��������������	��
����=�L1>����
 �����	����#.��	�
��
����#&���
��&00.7�����

���������������"��������
������
�������������
����� ���������Y����������������
	��������"���������
���� �
��

����������
�"��������	����
����	7������������
����� ����
	��
�������Y��������������
������������
����
� �

=O/L�1�)>����-������
��Y��������
�6�������
����# �
 �������
�&00!��

�

))�����
�"�����������	�	���
���	���6�����L1��P����	 �����������
	��������"���������������������
������

����������
������
	����������
�����
������������
�" ��������	����
����	7�����L1������������$� �
��+��9�����
�

������
��
����������$����
����:��������
���
��5�
�� ������������
��
���+�����
�����������:�)����

����
���� ��%��V������7����"������������
����������O/L�1�)��� ���������
��������
�������
�"�����7��������

��
���
�"�"������������
	������������	������
������ ����
������
����������

�

V����������
��������
��	����7�������"����	�������
� ��������+�������
�����	��������������
���
�����
��� ��

����	���������������������
�������
��������7������� ������
���W���������������	��
��������	
���
���6�

#����
��&����	����

�

�

�

�

�

�

�

�



 

�������� ���	
��
������������
������
��
��	�
������� ���������	���������	������	�
����	���������� �"����

 

�&�!�������+�'���������
���
�������
�/�
�����
����� ��
��
����������*'���'������ �
�
�������������������������������������������
� 
���
�

R����
��������7� ��	�����"
�� 	����
�����

�
��-���� 
������ �
������������� ��
� ���

��
�� 	����
����� �����	� ��
� ���� ����
�����

��� �
��������� ��	����
����	� ���
������

����	��
�� ��� ���
�������� �	������	��� ��
�

��1���7� ��� ���� �������
���� ���� ��
�� ���

�
��������� ��
��� ������ ��� ���� ��������

��
��	���� =���� ����+����� ����� ���

����
��������
�����������������������>��

�

�

�

#��'��'��������
�
�������������*'�������
���������K B�����

I�����'�����

�

P�������1��
���A���
�������;�������
������=1A;>���	 
������7����(
��������������3�

·  ���
� �����
�������7�# �+
� � ��� /����� ��
��	����� ���& �+�� � ���1�
����=��

�+
�� ���H�
�+���=&,�5K>� ���

��
��������L������=* �5K>>7����������
���&0�5K����� ������	��������	��?�

·  ���
��������	��
�7�# �+
� ����/�������
��	�����������1�
����=����������L����� �=&)�5K>>7����������
���

 )�5K�����������	��������	���

�

;� ����
�
��7� ��� "���� �������� ���

��
���	
���� ��
� ��� ��
����� 
���
�� ���

����+
�� ��	��
����� 
��������"����

=�����
�7�	�����7���
7�"�������>��������

����� ��� ���� �
+�� ��
�� ���������7� ���

(
����� ���"��� �
��
����������� ����


������� 
���
�� ��� ����+
�� ���

�	������������ ��� ����
�����

���
�������6����������"��	������:��

�

�

#��'��'�������
�����'�������������*'�����KB������

 I�����'�����

�

1�������
�����
���7����"�����������(
�������������� ������
��������
�������������	������
�����"�������� ��

������7� ����� ���� ������+
�� ��� ����+
�� ��� ���
���� �� 	��
���� 	����
����� ��� "���7� ����� ����� ����

0

20

40

60

80

100

120

140

B F D I L NL SP CH UK

Capacité nucléaire (GW) Capacité hydraulique (GW)

Capacité thermique (GW) Autres (GW)
 

0

100

200

300

400

500

600

B F D I L NL SP CH UK

Production nucléaire (GWh) Production hydraulique (GWh)

Production thermique (GWh) Production autre (Gwh)
 



 

�������� ���	
��
������������
������
��
��	�
������� ���������	���������	������	�
����	���������� �#����

 


������������������"���� ������ ���1�
���7������
���� ������������ ��� �
��������� ��� ������7��
	����"���

�������
���������
�
�������������������
� 
������
�������
��

��������� �������������
�
��� ��
����
�� ��� ��
�� 	����
����� �
��-���� �� �������� �� ��
���� ��� ��������
�� ��� �������� ����������7� ��

����
��� ��� �������� ���
� ��� ���
�7���� �	������������ ���� ����
����������� 	����
������ �
����
������+
���

��� ��� (
����� ����� ���� �������� =A�����7� ;��������7� F �������7� 1������7� P�����7� �����"��
�>� �� ��
����

������
��
� ��� ������
��
� ��� ��	����
����	� ��� ������ 
	��7� ����� ��� ������
� ���� ��������6� ������������� �� � ���

���������������������(
������

�

1��������

����7����(
��������������
��
�������6�#� T������	����
����	�����	��
��=����
���������	����
� ���	�

��� "���>� �������� �
������ ��� ����
��
� ��� ��	����
��� �	� �	�	
	�� ��
� ���� ����
����� ���
������� �������	���

���:�������������=����
���������	����
����	�������� ��>7������
�������
����;��������7�����������������
 ��

��� ����
����� ���
������� �
��-����� L	���
��������7� � �;��������� ����� ������
� ��	����
����	� ����	��
��

�
������� ��
� ��� (
����� ���
� ����
�
� ���� ��
���� ��� � �� ������������� ��� "����� !��� ����������9�����

�������*'��������������
�����
'9��
�����������'���� ���
����
'9���������'�������'�'���������������

�������
���2� ������ ���������� 
'9� ��'�.������������� ��� ������
����� ?�
�*'�� ��� ������� ���

����'���������5
�����'������
�����
�����
�*'������� ������������'������������������'���,
'����A&�

�

1�� �����7� ������ ��� ������������
+�� ���������� X	
4�� � 5������
� =$� ?�
��������� 
� @������� ���
����
�� ���

����+�� � �%>7� ��� �
��������� ����	��
�� �
��-����7� ��
�������� � ���+��� ��� �������� ���	
���
�7� ���� ������	��

���
� ������
������7� �������� ��� ��@�� ��
������ ��� �
� �������� ����	��
�� ���� ���	
���
� 6� ������ ����

���������������
���������������	���6���	�
����
��1� �����	������7����
������������	��
���������
������� ��

������� �	��
����
� ��� �
��� ��� ��	����
����	� ��� (
��� �7� ��� ����� ���� ��� �������� ���	
���
�� =������ ��� ���

�
��������� ���
�	����
����>7� ���������	�� ���� ������ �	�� ������
������7� ����� ���	
���
�� 6� ��� �������	�

����	��
���������"��7������������������
�
��������� �����

�

�

�

=
�
���������
��������/�
����2�

� 7�T��������	��
��?�

&)70T�������
������?�

#.7 T������
���������

�

����'�������������*'� ����/�
����2�

,.7.T��������	��
��?�

#07&T������
��������?�

!7 T�������
�������

=P��
���3�1A;7�&00 >����� � � #��'��'�������
�5
�
�����������*'������B� �����

I�����'�����

-100

0

100

200

300

400

500

600

B F D I L NL SP CH UK

Consommation (GWh) Exportations (GWh) Importations (GWh)

 



 

�������� ���	
��
������������
������
��
��	�
������� ���������	���������	������	�
����	���������� �$����

 

�

�
���
����L�2�����
�
��;���+�
�<
������5������
�
;� ���������� ��� ��� �;�;7� ��� F
������� ���� �������� �
	 ����	�� ������ ���� $� �	�������� %� 	����
����7�

���������������������������������������������"����� ������+
�������
�����������������	����
����	��

�

/�� ��
���+��� ��
� ���� 	�������� ��	����
����	� ��� ��� ( 
����� ����� ���� �������� ��
���� ������
�
	��
� ���

���������� ��
������+
�� ��� ��� F
������7� �
���� ������ ���� 
	����� ��������� 
���	�� ��� 
����� ��� 
	�����

�����������
����������
�������������

�

�����
����
����������������
��	����
�����"
�����
	� +������"��������������������
�����������	����
����	 �

���"����=���� �������
���� ����	��
�>7���� �
	������ �� �������� ��� �
��������� �������C"���� �����"���=* ��

'K��
<��� ���� ����
����� ���
������� ���F
�������� ��� � ��V�
����� ����	��� ��� (�����+
�>���� ��� ����C"����

���������"���=&*0�'K����
��������
������
	���
����� �����L���������	������4������;
��
����)*7��'K�

�
���������������
���������������������
��������>7� ����������	���������������
�����������������������

�����"���=��
���	������>��

�

1������	������7�����
�"�+���������F
��������������� ������������"���3�

\����������������������������������
�����������	��� �
����	����"������
���������������
�
��������+
��

��������������
����������������������"����?�

\� ����� ��� �������� ���� ���� ����� ��� ������� ��� �
����� ���� ��� ������� ����������� ��� ����
4��"���7�

��
��������������
�������6�����"������������������� ������������

�

F�����������7����
��������������
�����������
�����	 ����������������	�����
��	�������
���"
������

��� �
��-���� =��
�� F
������>� ���
� �����
������������ �� ��� ��� F
������� ��7� ��� ����+
�� �	�	
���7�

�����	�
�������	������
������������

����
�7������� �+
�������
����������������
�����
	������	����
���� ��

���������������������
�����:���������
������������� 	���������
���

�

���
���������������������������8�
����
�������
���� ����������������������
���������
	���������
�����
� �

��	����
����	� ���C�8��7� ���� ����
����� ������ ���� ��� ��"����	�� ������
������� ��� ��	����
����	� ���� ����� � ��

���������������������:������	���������������������� ��=���
����
����
������
�	����
��������&>��

�

�
�
�
�
�
�
�



 

�������� ���	
��
������������
������
��
��	�
������� ���������	���������	������	�
����	���������� ������

 

%%%�.�!��+���������������'������'���������*'�����/�
 ��������������
����
�

&�!
���5��
���
������'��
���������,��������������� H������'����������������������
����� �
�
��������������������������������
������
���
������� ��
��������������������������������
�
V������ ��� V�
������� &00)I�*I�1� ��� ��
������� ��
��	� �� ��� ��� �������� ��� & � ����� &00)� $� '�
��	�

���	
���
������	����
����	�%�������
+��������=�1>�� ]#&&.I&00)7����������
������	����
����	���	�	������ ��	�

��� ����� ������ ���������	�� �����������3� ���� �������	 �� ��� �	����7� ��� �����
������������ ��� ��� �
���������

��	����
����	�������	��
���������������������

���� ������$��	����	���%������������	����	���6���������� ��

���� ���
���
����
��� ��� �
�����
�� ��� ��� ����
�"����� 7� ���� ����� $�
	���	���%� ��
� ���� $�
	�������
��%7�

�
��������� �	�	
�������� ��������
�����7� �
		�� ���
� �	
���
� ��� ��
������� ����	������� 	��������� ���

����+
�����
	��������������

�

;����7� ����� �4�	7� ������
��
�� ��� ��
��	� ��� ��	����
 ����	7� �����C6C��
�� ��� �����"����	7� ���
� ����

�����������
�� ������7� ��� 
����
�
� 6� �����
��� ���
�� ����
�� ���� ���� ���������� �����
������ ����������

=1V(����(
����>7��������������
��
����������7��
<�� �6��������������$� ���
�����������
� �%�3�

·  6� ��
��
� ��� ����� �


 7� 	����"����	� ��� ����� ���� ������ ������ ���� ��������� ���� ��������� ��	����
����	�

���	
���
��6�# �5K���

·  6���
��
� ��� �	�
��
� �

C 7�	����"����	� ��� ����� ���� ������ ������ ���� ��������� ���� ��������� ��	����
����	�

���	
���
��6�,�5K���

·  6���
��
������������ �

( 7�	����"����	������������������
��
���������������� ���	����������

·  6���
��
������������ �

L 7�	����"����	������������������������
�7�������
��� ������������
	������������

;�� )#� �	���"
�� &00.7� )*7�� ��������� ��� ������ ����� 	� ���"���7� ��� ���� 
��
	������ ����
��� **#� OK�� ���

������������������������	����
����	��

V�� �����
�� �4�	7� ���� ����������� �����+�� =��
���7� �� �� ����
���������� ��� �
�����
����>� ���
���� ����� ����

����	�����������
	�������
���
�
�
���
����
���������
���
!������	
������������
���� ��������������
������
�����
�
��� �
���+
�� ������������ ��� ��� ��"	
���������� ��� ��� ���
� 	����
����� ���� ��� ������������� ��� ��� ���2��� �� �

�����
��

�

�

�

�

�

�

"�����������������
���
>�������
��'���������*'��?�� �+����������
������������'����A�

�

����'������

�

��
�������

�

"�����5'�����

�

��������

+�'����'���



 

�������� ���	
��
������������
������
��
��	�
������� ���������	���������	������	�
����	���������� ������

 

���$��
�����
��%�������7����(
����7�����
	��������� �
�����
�����
��=#)�000�9���������������*00�9Q>���� ���


	����� ��� 
	��
������� 6� ��	������� 
	�������� =&�0� 9Q >� ��� �	��
���������� =!0� 9Q� ���  )� 9Q>�� ���

$�����
�"������%�����������
	��������������=������� ���������3�&0�9Q7�"�������������3�).0�Q7�&&0�Q>��

�

1��(
����7����������7�1����
����	����(
�����=�V(>�� ����
�������	
����
�	����
��������������������	�
	�

�����������
�������������
��������"���������������� 3�

·  �
��������7� ����� ���� ������� ����	��
�7� ���
�������� ="���� ���� ���� ������������ �������� ���"����

�
��
����������������
�������������>7����
������?��

·  �
�����
����	����
����	�= ��� >�

·  ����
�"��������	����
����	�= ��"/ >�

·  �	�������������
�������������

�
�
���
��
���������
����������������������"�����#��� �����
��
�����������$��	���������
�

��� ����
������� ��� ������
� 	����
����7� ��� ��� ��
���� ���
� ���� �������	�� ��� �������� ���� ���
���
����
��� � ��

�
�����
�� ��� ��� ����
�"������ ��	����
����	7� 
��+��� �� ��� ����	������� 
	��
����� ���
�� ��� 
	�������
� ��� � ��

������
��������
��������1��
����=�������������3���� V�
�������5	�	
���������1��
�����������������=V51�> �

��� '�����+
�� ��� ��1���
��������7� ��� ��1��
���7� ���V 	������������V�
�"��� ��� ��� ��;�	��������� ���

O�

����
�7�'11VV;O>��

�

���� �������
�����������������'����'�
��'� ��������������������3�

·  �
�����
�������
�����Y����������������
	��������"�� ����Y	����
����	�����������
������
�	������Y	������ ��

�������Y	��
�����

·  ���
����
� ��� �
��
����� ������� �Y���������������� ��� ����������
�� ��� 
	����� ��� �
�����
��

�Y	����
����	��V����������
���������
��
����7������ ������������	������
������������
	����������������

�"����������
�������������������������������������	 
����
�7����������
�����
�	�����Y	��
���������
���� 
�
�6�

����������Y���
��7���������L1���������
����������
� ����^��
�������L1�����
�����������
	��������������� �
�

�������
���7�����	�������������������
������	������ ��������
��������������7���
���������������������
� �

���������

·  	����
������������
�������	������
������������	���� �����������
	������������������
�����
	�����

����
�����
���Y	����
����	��

·  	����
�� ��� ����� ��
� ���� �

8�	�� ��
����
��� ������� � ��� ����������� �������� ��� ��	��
���� �
������� ��
� ��� �

������������������������������7�����
�����������	�� �����	����
�������������������	��
�����
��������"�� ���

·  ��
����
�����������
�������
����
+�������	��������� ����	����
����	���

�
5&�!���
����:'����*'������,�������������� �
�

������
����
��������������������������������������� ��
�	����
���������
	����	������������������������� ����

��������������	������	�������
�����
������
�������� ������������������������������������
������������



 

�������� ���	
��
������������
������
��
��	�
������� ���������	���������	������	�
����	���������� ������

 

����
������������
	���������
�����
����	����
����	7 ������������������������6����
�������������
������

��	�����"
�����
�C���������

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�����'�
������������'�������
���������,������������ ���/�
����

�

P�� ��������������� ��� ��	�����"
�� ���
�C�������� ���� � ���"���� ����� ���
����� ��� �
	������� =��� $�"�����

�
	���������� ��� ��	�����"
�� ���
�C��������%>7� ��� �� �� ��� #0� �	�
��
� &000� �� ��
����� ���� ��� ������ ���

����+��� ��
������� ��
�������� ������
�������� ��� ��1� ��� ��� �������"��� ����� ��� �	������������ �
��	� ���

������� ��� �
��������� 
����
�	�� ���� 
	�������1���� �
 	�� ���
� ����� ��� ���	��� ��� �	������������ ���


	����� ��"���� ��� �
�����
�� =
	����>� ��� ���� �
��
��� ������ ���
���������� ���� ����������������

=�
��������>��

�
����	�������������
�����������
���������
���������� ������������������������������
�
���
����
���������������
���������
�������������
	� ������������
�"�������������
�����
����	����
����	�

����
	����	�����������
�����7������������
��	��
��� �
������+
����������
��������������������
��

�

���
�������7��Y�
������#*��������������#0��	�
��
�& 000�
��������6��������
����������������	����������� �

��� ��
����� ��"���� ��� �Y	����
����	7� �
	����� ���� _ �
� �����
� ��� ��	����������� ��� ����
�� ������� ���

��
������ �
����������%����
�����
���9������
��
�9����:�%��A� ���������������������
��+������
��A��
���
�

���5��������
����B�����������
�������������
��A��
� ��
 �_��

�

������	�������	���������������������������
�������
 �����_ M��������+�
��������������*'� _�����������������

����
�����������������������������"�����Y����
�2�
� �6����
����
��������������
�����
����
	�������"����

����
�����
���A���
��������	�����������������
	���� ���"��������
�����
����
�����������

�����Y������
� ����

�
����������	����������������
�����
	������

�

����
����
����	�������	���������������
	�������"��� �����
�����
����	�	�	��"�
	���
��������������
��

���
	���������
�����
����	����
����	7�LO17����
���� �	
�����&00)C&0#)��

�

 



 

�������� ���	
��
������������
������
��
��	�
������� ���������	���������	������	�
����	���������� ������

 

�

�
���
����1�2�����������:'����*'������,�������������� ��
���������+�
���'��'��������
M�
�
�������
���
����
��������:��������������
	������=�
 �����
���������
�"�����>7�������������������������� 9����

���������
��������	������
���

�

��� ������
� ��:��
� �
��-���� ���� ��
������+
������ ��� ��
�	� ������� ��������� ���	��� ��
� ���� �
������ ���

����
����� ��� �
��������� ��	����
����	� 6� ��
��
� ��� � �:7� ������ $� �����
���� 8� ������ ���5���� 
'� �
M � %� =$�

���"����� ������5���O�
"����%� ��� ��5O���� �������>7�� �������"���7�6� ��
��7� ��� 
����
��
� �����	�
������

���� ��
��	�� 	����
������ ��� ��:��
�� ��� ��� ��

	����� �� ���� �
��� ��� ��	����
����	� ��� ��� ��:�� ���� �
������ ���

����
����� ����
��������� 	��������� ����� ��� ��������� �W� ��� ������������ ���� �
������ ��� ��
�������

�	������
�� ��
� ���� �4���� �
��-�����7� ��������"���� � �� ����
�����
� ��� ��� �����"�����
� ���� ���
����

�����
�������������� ��� ��� (
������ ;� �����
�� ������� �7� ��� F
������� ������ ���� ��
��������� ���

��������������� �����
�	�� ��
� ���� �
������ ��� ��5O7�� �������� ���������� ��� �����$�����
���� 	����
�����6�

���������"��	������:�%�����������6������
�7�������� ����������������������=�����
����������������7����

�����"����	�������
	������������E&>��

�

V�� �8��7� ��� F
������� ������ ���� ��
��������� �����
�	 �� ��
� ���� �
������ ��� ������
'9� ����
����� �

	����	�� ���� ����� ��� ���� ��

����
�7� ���� ���

������ ����
���
� �����
�������������� 	�������� ��� ��:�

��	����������� ��5O� ��� F
�������� ���� ��
������� �	��� ���
�� ����� ���� ���
���
����
��� ��:�+
��� ����


	�����������������:�����
�������	��	�=5H�>�������
 �C��:	����������
����������
���
����
	���������
��� ��
��

��� ��:� ����
����A��������� ������������� �������
���� ����	������
�� ���(
����7���� ��
������(���O��9���6�

(��C��
C'�
7��
+�����'�
������7���������
���������' �����
7��
+�����P����CH�:��
���

�

;�����������7� ��� �L1� ���� ���
�	�7� 6� �������
� ���� 
	 ������ ��� �
�����
�� ��� ��� ����
�"������ ��� ��:7� ���


	����
� ���� ����������� ��� �
��+�� �,
��;�� 
'9� ������
'9� ����
��� �� �� O��������7� ������� ��� ���"
��

����
����� ��� �
�������� ��� �
������ ��� ��
������� �	�� ����
�� =��� Q�
���7� V��9�
���7� ;�����
>� C�


	�������� 	��������� ���� ���������� �
	���� ��
� ��� 
	� ������������ ��
��	�����6� ��� 
	���������C� ��
�


����
�� 6� ����� �	�6� ���������� ='�����
7� (���O��9��> � ��� ��� �����
������� =(��� ������>7� ��� �
����� ���

�
��������	�	�����������������&00.����
���
����
��� ��
�����������������
����
�
	����������

�

V���� ���� 
����
�� ��� �����+��� 
����� ��� ��
���&00.7� � �� �
����� ��� �
������ �� ������	
	� ���� ��� �
�������

������������ 6� �����+�� ���� ���
�� 	����� ��
������+
�� ���� �����	� ���
� �����
���
� ����������������7�

������� ����� ���� 
������� ��������
�� ����
������ ���� � 	�+
���������� ��� �
����7������ ��� �������	� �������

�������� ��� ���� ��
� ���� ���� �	
��+�
��� ��� ���������� �� =�������	� ��� ��
��>7� ����� 8�
�� ���	��� ������


�������������� ���
�� ����� ��� ��
��������� ������ ���� "�������� ��� ��
������� �	������
�� 
	���	�� ���

������	�����(
������

�



 

�������� ���	
��
������������
������
��
��	�
������� ���������	���������	������	�
����	���������� ������

 

�
=
�����������:�������������
'9�����
���������/�
��� �

�

�����
�������������������������������������
���
��� �
�������
�����
�7��Y�
������#.��������������)����� ��
�

&00)� �
	����� ��	��"�
������ ����� ��
�� �����
��+� ��'��
��'��� ?�%�A � �	�
������ �Y	��������� �
	����"��� ��� ���

�������� ��� ��:� ����
��7� ��� 
	��
������� �	��
������� � ��� �Y��	�������� ��� �Y���
���
����
�� ��:�+
��

=����9����������

����7���
��������	������
�7������ �������������
�����
�7����
������Y����
���������>7�

������ ���� �Y	��������� �
	����"��� 6� #0� ���� ��� ��� ��� �
�"������ ���� ����
���� 6� ����� ��
���

�Y���
�������������� ��� ��
��	� �
��-����� 1�� ���
�7� � �� �A�� ���
���� ���� ����
������� ���� �
���������

���������������� �	���	�� ��� ����+
�� �Y���
���
����
� �� ��:�+
���� ��������� ����� ���������� ���
��������

��

����������6��Y���
�����&00 7������6��������	
�� ��������������
����������������������������=��A>��� �

��	����
����	7�����A�������������������������
����� ��	
����
������
�����
���
��-����=5LO��:����O���>�

�

 
����	�������������
�����������
��
����������������� �����������������
�

;���� ��� ���
�����
� ��� ���
�����
� ���� �������������� �� �
��	�� �������	�� ����� ���� �������������� ���

�
��������� ��	����
����	7� ��� ���� ��� #0� �	�
��
� &000 � ��
� ��� ��
����� ��"���� ��� �Y	����
����	� �
	����� ���

�����"����	� ������ ����
�������� ��� ������
�� ���
�	� � �� �Y1��
���� ��� ��� ����������
�� ��� 
	����� ���

�
�����
�� ��	����
����	� =LO1>7� ��� ����+
�� ��� �
���� ���� ���� ���������������� ����� ���� ����
����� ���

�
�����������	����
����	��

�

;�����3�

·  ���
������ � ��
���� ��� ������
�� ���

8��
� ��� ��� 
��� 
����"������ ���� �
��
��������� ���
����������

������������������������
����������Y	����
����	�=�� A>�������A��������������
������	
�����&00�C&0#���



 

�������� ���	
��
������������
������
��
��	�
������� ���������	���������	������	�
����	���������� � ����

 

·  ���
������ .� ��
���� ��� ������
�� ��� 
����
�
� 6� ���� �
 ��	��
�� �Y������ �Y���
��� ����� ��� ���� �W� ����

�������	������
����������Y	����
����	����
	�������� ���������"����������������A������������������
���L1 �

#7��L1�&�����L1�)�����	�	�
	����	�������������
���

·  ���
������#����
����6�LO1���������
���������������� �����
�����������"������������
�$�6�����������"���� 	�

��� 6� ��� ����� ��� ^��
�� ���� ��
������ ��� ���� 
	��
���� �	������
��� ��� ��������������� ��� 
	����� %��

�������������
������	����#���	�
��
�&00 ����
������ ��
�������
���������P����CF
�������	�	�
	����	����� �

������
����
��������

�

E��
�� ���� �����"����	�7� ���������������� ����
���� �� � ����+
�� �������������7� ��� ���
� ���� 	��
�����


��������"����"������	���������="�������>7����
	��� ���������"������������������������
��	���������
��

�������������������
�������
	����	���C��
+���

�
�&� !�� ������� ���������
���� 
�����
5��� 
'9� ���:���� � �� �������������� ���� ��'����� ���
����'�������,����������� �
�

/�� �
����� ��� �	������������ ��� ����
����� ��� �
������ ��� ��	����
����	� ��������� �
������ ������
��

�������
�� ������ ��� �
��	��
�����	��� 6� �������� ��� �� ����
� ��� ��� 
������� ���� 
+����� ���
"������7� ���


�������������
�������������
	�����������������
��� ���������7D�V�����
��	��
���������������������

8�
����
������+
�������������	���3����
	����������� �������������������
��	��
�����
����
��������

�

�
���
����	�2��
����5���
��*'���'����������'��������� �
�����������'������
�

P���������������
�������������
���+����������	��6�� ������������������7�����
�"�	����������	����������� ��

�	��������
��������
���������
�����������	����
���� 	�����+
�����������������������������
�����������	� ��

��� �	������������ ����� �
����� 	��
�	������ �	�������� ��� ������ ������������������ ��� �
��	��
���

��������
������� ����� ��� ������ �������� ��� 
����	��� = �������������� ��"������7� ����
��������>� ��� ����


����"����	���������������������������������

�

���������)�����������������
����
����������
��
	��� 	�����������
���	
����������
��
������������������

����
�����������������
��+
�����
��������������	��� ��
���������������
��������	��������
����
��������� �
�

�����������
���������������������	7��������
�	����� 
����
����"����	�������
�������

�

1�������7����(
����7������������������
���������	�� 
��������	��������
���������
�����	����
������3�

·  ���� �	��������
�� ��� ����
����� ��� �
��������� ��	���� 
����	� "	�	�������� ��� ��
���� 
	�������	��3� �����

���� ��
���� ����������� �	��
���	�� ��
� ��1���� =���
� � �C��
+�>7� ����� ����������	�� ��� 
����
������� ��� ���

����
���� ���� 
	�����7� ��� �
�"�	�������� ��� �	������� �
� ���� �����	�� ��
� ������ ��� 
����
������� ����


	�����7� ���� ���� 6� ��� ����� ������� ��� ��@������� ;��� �7� ���� �	��������
�� ��	��������� ��
���� ��� ���
��

������������"����
������������"����	�����������
��� ���
������������
��
�7�����������������	��������
��

�������
����������
�����
���������������	����
��
�� ����
�������
����������
��



 

�������� ���	
��
������������
������
��
��	�
������� ���������	���������	������	�
����	���������� �!����

 

·  ���� �	��������
�� ��� ����
����� 6� ������ ���"��	� ��� �� :�3� ����� ��� ������� ����
����7� ��
������+
������

�����"����=��������������� ��� ����C"���� ��� ������>7� ������������� ���

�� �
��	��
�6� ���� �
"��
����� ��
�

������
��	������
����1��
�������7������������������ ���������������������������������=���
��&00����)00�

'`>�����������������
�����������������	������������ =)C*����>7���������������
�6��	��
���
��������"���� ���

�
��	��
��7� ���
�� ������ ���� ����
����� �	��
�������� ����6� ��������� �����7� ���"������ ������������� ���

����=���
����
��
����������������������
���>7������ :�=���
����������������������
"����>�������	����
�� ��	��
�

�
�����
����������������
�����
�

��
������� ���� �������"��� ����� ��� ��A7� ��� ���������� ����� �
��	� ����� ���� ������������� ��� �
���������

��	����
����	�
��+���������������
	��������������
� ����������"����=����������7�����
�������7��	���
��� ��>��

1�������7����(
����7����������	������������6������� ��
�������������������
��������������	����
����	�=6 ���
��
�

��� ������ ���
��� ��	��
���� �
����
�>� ��� ���� ��
����� �� ���������� ��� ��
����� ��������"���� ��� �����
��
�

�����
	�������	���

�

��� ���
�� ���� ����
�	� ���
� ���� ��
	�� ��
��"��7� ����� ��
� ��� ������
�7� ����� ��
� ��� �
	����� ��� ����������

��
������+
���	���������������	��
������I���������� ����������������������������������	���P�����	��
��� ���

���������� ��
������+
�� ���� ����
����� ����	��
��� ��� ���
��������� =���
� ���� ��
��+
��7� ��� ����������� ���

��"�������6�������
�����������
�������������������� ����������������������	�������������*7��'K>7����
	� ����

�����������
�����������"����������
������
������	�� 
������������������������
������������������	���
�� ����

������	
�������

�

�

�

�'���
��������
����� ���������������

H�������������������������	��a�*7��'K�

H�������������������������	������������������������ �

#0T���������������������	�������������������
��	��

V	���
������

H�������������������������	��b�*7��'K�

H�������������������������	������������������������

#0T���������������������	�������������������
��	��

;���
��������

�

������
�������� ����������
� ����� 8�
�� �"������ ��
� �� � �
��	��
�� ��� �	���
����� ���� ����� ���"���� ������

��������������
��������=�
��,��������������#0��	�
� �
�&000>������
�������������������
���=�
���.������ �����

���#0��	�
��
�&000>��
�����	�6��������������������� ��
���

�

������
�������� ��� ��� �	���
������ ����������
� ���� �� ����������� �
��������� ��� ��	����
����	� ���� ����	�� � ��
�

�"����
� ��� ��
�������� ���"��������� �������� ��� ��	�� ��
����	� �
������� ��� ���
� ��� 
����
������� ���

�������������������
	��������"���������
�����
����� �������
�"��������	����
����	��



 

�������� ���	
��
������������
������
��
��	�
������� ���������	���������	������	�
����	���������� �"����

 

�
�
���������������
�����������
�

��
������� ���� �������"��� ����� ��� ���	��� ��� �	������ ������ ��� 
	����� ��	����
����	7� ��� 
����
�������

������ ������������� ��� �
��������� ��	����
����	� ���� � ���"���� ������ �������� ��� �	��������
� ��� ���

������������� ���
+�� ��� ����������
�� ��� 
	����� ��� �
 �����
��=LO1>7� ���
�� ��� ����
�"������=1LV(7�5�:� ���

1����
����	����5
���"��7�����>��

�

��� ������'�� �����������
����	������3�

·  ��� �
���+
�� 	����7� �����������7� ����� 
��������	�� �� 
� LO17� ���� ��� ��������� ������ 	�����

�����
����
������������������@�����������	��������
 ����
����������
�������������������������������
�

LO1��1���������������	�����������	������� ��������� ��

·  ��� �������� 	����7� �"�������
�7� ���� ��� ��������� ���� �� �
���������� ���������� ��� �������+
�� =�O(>�

����������������@�����������	��������
����
�������� ��
	������
	���������������������
�LO1��L	����	��

���������	�������)�����7����������������
	��������� ���	����)������6�������
�������������������������O( �

�����������������
���������
�������
����
���������� ���������������=���
���C�������>��

·  ��� �
����+��� 	����7� ��
+�� ������������ ��� ��� �O(7�LO 1� 	��"���� ���� ����������� ��� 
����
������� ����

���������������������������	�����������

���������� �����������������������
	����	���������������������

�������LO1������
���������@�������������������	���� ��
	��������������
����
	�������������
����
������� �

�

���
	��
��������	��������������������	��= ��������
����
�+�����,
������ >���������������
�����������
��������

�O(7����������	�������)������6�������
������������� �������
������������������������������������#0T�

���� ��@��� ������	�� ����� ��� �O(��O��������7� ��� �
��� ����
� ����� ���
�
� ����� ��� ����� ���������7� ������ ���

�
�����������
����
��

��	7��
����
���
����+������� �������������O(7�6��������������������
������������ ���

�������	�����������
����������
������������
��
���� �����������������	���������������
������������
���� ����

����������
� ���� A��1�� V���� ��� ���� ������ �������� ��� �O(� ������ ����� ���
��
� ���� ����� ����������

��������
�����7������
	���������������������������� 6�
	��������������������������������O(����������	�� ���

��
�������������������7�6����������������
����
���� ��
����������������������������	�������������������

���
	�� ��� ����� ���������� �
	���"������� 6� ��� 
	����� ��� ��� ������ �������������P�� ���� 	����� ��� ���7� ��� �O (�

��
�������
��������	
	����������������������������� 
������	������������
��

�

�����
����� ���� ��E�������
� ������'�� 7���� ��	����������
����
�� ��� ��� �������� ��� �O(����� � �
�������7����

�O(7��������������	�7�����
��������
��������������
 ��
�����������	������������	�����
�LO1������������� �


	�������������
����
�������	����
����������
������ �
��������
��
��������������#0T7�����������������

�������
�� ��� ��� �O(7� ��� �����+��� �������� ��� )0T� ��� ��� ��� �	"��� ���� �
������ =��� "���� ��� &� ����

����
���6�������
��������������
���������O(>7�����
 ����+��������������)0T����"����������������6���
��
 �

��� ������������� ���� �
������=���"���� ���&�����c� ��� �
���6� ������
� ��� ��� �������
�� ��� ��� �O(>����

�����7�������������)0T������������+���������������� �"��������
���������
����
��������

�

�



 

�������� ���	
��
������������
������
��
��	�
������� ���������	���������	������	�
����	���������� �#����

 

�
���
�����
�2����������������+�*'������,�5���
������ ,
��
��
�
�Y�
������#0������������]&000C#0.����#0��	�
��
�&00 0�
��������6��������
����������������	������������� ��

��
����� ��"���� ��� �Y	����
����	� ������
�� ���� �"���� ����� ���V(� ��� ���� ����
�"����
�� ���� ����������	�7�

��������
��Y	����
����	��
����������
���
���������� ���������������
�����������	����
����	�=����
������ ������

�	�����7�����������������
	���������������
7��
���� �������	����
����	�6���
��
����"�������7������	��
� ���

��� ����7� ��� ��	��
���� ���� ��
�7� ���
�� ������ ��� ���� 7� ��� ��	��
���� 
��������� ��� ������7� ���	�	
�����7�

"����:7� �	����
���7� ����>7� 6� ��� ��
��� 
	�������	7� � �
� ���	� ��
� �

8�	� ������	
���� ��
+�� ����� ��� ���

����������� ��� 
	��������� ��� ��	��
���7� ��� ��������� �=$�)

����� ����))� �%>7� ��
� ��
���������� ��� 
����"����	�

���������������������

�

P���� ����� �������� ��� ��� ����������� ���� ������������ �� ��� �
��������� ���������������� =����	��
�7�

���
�����7� ���������>�� A�� �������� ���"����
� ��� ��
� ������� ���"��������� �������� �	���
	� ��
� ��� �
	����

=VLAL1>������������
��������
������"��������������� �����
+�����V(��V�������������
�������
�����	������ ���

��

���
��7� ������ �������� 8�
�� �������	��� 6� �����	
 ���
� ���� :����� ��� �	������������ ��� ��	������

	��"�
	�����
����������������	����������������	
��	 �����
��	��������
	�����
�����

�

������
����
	�������	�����������������	������������ ������	��
�����
����
���

�

�

%0�.�!���
���'����������'�������������������������� �
�����������'������
�������*'��
�
��� ������ ���� �����
�� ��	�� ����������� ���
� ��� �	���� �������� ��� ����
����� ��� �
��������� 	����
����� ���

F
�������������(�����+
�������8�
��	��"����6���
��
 �����
�����
��+
���3�

·  ���� �����
�� ������ �	�6� ���� �
������ 
	����	�7� ��� ��� 
�� ��� ������	�� ��� F
������� ��� ��� (�����+
��

=�	��������
������������������	����������
��������� ���>�?�

·  ���������
���	�6����������
������
��	������	����
�� ��	����(
�����=�	���������
��������>�?�

·  ���� �����
�� 	��
�	������� �	�6� �������	�� ����� ���
�� �
��
��� ����� ��� ��� 1�
���7� ��
� ��� �������� ���

��������������������������������������������������� �������
�����������	����
����	��

�

d����� 1��
��� �
������ ��������� ����� ��� ����	�	�� ���� �	��� ������ ���� �
���� �
��+
��7� 	����� ��������

������� ������ ����������� ��
�� ���
���� ��
�� ��� ��� ��� ��� )7� ��� ��������� ���������� ���� ����������

�����������
����������������������)��

�

&�!���
���'�����:8�
���+���'������
������������*'� �
'�/�����;�� �
�

��
������� 
���'�����:8�
���+���'������
������������*'����� �� �
��� 7��������3�

·  �����	��������
���������������������
���	�������3�



 

�������� ���	
��
������������
������
��
��	�
������� ���������	���������	������	�
����	���������� �$����

 

o �����
������
����������������������
������
������3� 1V(�1H7��������������Q���7�1����1
����7�

X�Z�7���Z��D�

o ����� 	��������� ���� ������� �	��������
�� ��� ��������� ��� =����
�>� ���	���������3� ����	�	�

1��������5������7�F
��:��;���7����������P;P7�1����1 ��
����7D�

·  ������������������
������������
�������
������6���� ��
�������
������������������
������	���
�LO1����

&00 �3�1V(7�5V(CP/1d7�1����
�"��7�1����
����	����'� 
��������

�
5&�!���
���'�����:8�
���+���'������
������������*'� ����/�
��� �
�

���� 
���'��� ��:8� 
���+�� �'�� ��� �
����� �������*'�� ��� /�
 ��� � ����� ���"������� 
	��
��
�	�� ��
�

����������
������=��������������
	��������������	�� 
���7�V�
�������5	�	
���������1��
����������������> �3�

·  ����� ��� ���
�� ��� ���"��������� ��� �	����
� ���� ����
� ������� ��� ���
����
�� =���
� ������
� ��� ����
�� ���

��	����
����	7� ���������� ��
� ��Z�
����>�� ��
������ � ����
�� ���� ��	����� ���� ���� �	��������� �����

��"�������������������������������������������
���� ����7����
������
��������
����������
������
������� ��

�������������
������
������3�;����1��
���7�V�
����1 ��
���7�1�EH7�1�����7�A"�
�
���7�P���7D�

·  ����� ��� ���
�� ������ ����������7� ������ ����
�������� ��� ������ �	���
������ ����������
� ���� �������������

��� �
��������� ��	����
����	� =���
� ��������������� �� ���� ����
���� ��� �
��������>�� ���� �	������
�� ������

����
�������� ����������
� ��������� ���������� ���� �
� ������
�� ��� ������������ ���	��������� ��� ��������

�������������� �������� ���� �	������
������ ���� ������ �	�� �������+
��� ���
� �������
� ����� �����
���

�������������� ��� �
��������7���� �����
�
�� �������+
 ������������������� ������ ��
����� ��� ������)7���
�� � ��

�������������������������������������������
�&�!���
���'�����:8�
���+���'������
������������*'� ��'������ �
�

���� 
���'��� �'�������� �
:�'��� �'� �����'�� ��� �,��������� �� � ����� �����
��������� ���� �
�������
��

�������������	�
	���A�������+�����������	�	
������� ������
��������������
�����������

����������6����

����� ��� �����
� ���� 
�����
���� ������������ ��� �
���� ���� ��C�������� ������� ���� �
����
�� �
�������
��

��	����
����	� ��� ��������� ���� �������� ��	����
����	 � �
������� ��� &00�� ��� &00 �� 1����� ����� ������� ���

���������� ��
��	����� ��� ����
���������7� ��� ��
����� �� �����
�� ������ ����� ��	��� ��
� ���� ������

����������
�����

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

=�
����������������'���'����'���������,������������ ���+������������
�����'����������B������

-�����

I �

0 100 200 300 400 500 600 700

Statkraft

SSE 

Edison

EnBW 

Fortum 

CEZ

Endesa

Iberdrola/SPW

Enel

Electrabel 

Vattenfall 

RWE 

E.ON 

EdF

2006

2005



 

�������� ���	
��
������������
������
��
��	�
������� ���������	���������	������	�
����	���������� ������

 

�

�

�

�

�

�

����'��.���������'����� �
����,����
��
������������
��

�V(�=����	��
�7����
�������7����
�����7�
��������"� ��>� (
�����

1�EH�=����	��
�7����
�����7�
��������"���>� ;���������

LK1�=����	��
�7����
�������7����
�����7�
��������"� ��>� ;���������

Q����������=����	��
�7����
�������7����
�����7�
��� �����"���>� P�+���

1����=���
�������7����
�����7�
��������"���>� A������

A"�
�
����=����	��
�7����
�������7����
�����7�
���� ����"���>� 1�������

1������=���
�������7����
�����7�
��������"���>� 1��� ����

�1d�=����	��
�7����
�������7����
�����7�
��������"� ��>� L	��"���������+����

(�
����=����	��
�7����
�������7����
�����7�
������� �"���>� (��������

1�FK�=����	��
�7����
�������7����
�����7�
��������" ���>� ;���������

PP1�=���
�����7�
��������"���>� L������C/���

P���9
����=���
�������7����
�����7�
��������"���>� H �
�+���

5�:����(
����CP��:�=(
����CF�������>�3����
�������7 ����
�����7�
��������"�����


